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واحد تحلیل کارگزاری تامیـن سرمایه نوین: تهیه و تنظیم

هفتــه نامــه تحلیلــی
کارگزاری تامین سرمایه نوین



تامین مالی شرکت های بورسی و غیربورسی در حوزه های سرمایه در گردش، طرح های توسعه ای و راه اندازی پروژه ها با استفاده از 

ابزار های نوین تامین مالی

مشاوره برای عرضه و پذیرش شرکت ها و انجام فرایند پذیرش شرکت ها در بازار سرمایه

برگزاری دوره های آموزشی تخصصی و همایش های عمومی بازار سرمایه، تحت مجوز سازمان بورس و اوراق بهادار

انجام معاملات در بورس انرژی در سه بازار فیزیکی، مشتقه، آتی

انجام معاملات در بورس کالا در گروه های فلزات، پتروشیمی،مشتقات نفتی و کشاورزی

ارائه مشاوره تخصصی سرمایه گذاری به اشخاص حقیقی و حقوقی مناسب با اهداف و نیازهای آنها

ارائه تجزیه و تحلیل اطلاعات مالی و بنیادین برای تحلیل گران و معامله گران

ارائه خدمات مربوط به بورس اوراق بهادار، بورس کالا و بورس انرژی

خدمات شرکت کارگزاری تامین سرمایه نوین



فهرست مطالب

علیرضا پیامی: سرپرست واحد تحلیل
علیزهره عباسی و محمدحسین ناد: کارشناسان واحد تحلیل

شاخص کل     
سهام ارزش معاملات
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خالص ورود پول حقیقی

صندوق سهامی 
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بیشترین تغییرات قیمت
بیشترین سرانه خرید و فروش حقیقی 

گزارشات مرتبط با افزایش سرمایه
نرخ بهره بدون ریسک

اوراق خزانه
صندوق های با درآمد ثابت

نرخ بهره بین بانکی
معاملات مرکز مبادله طلا و ارز

قیمت های جهانی
روند ارزش معاملات در بورس کالا 

بیشترین ارزش معاملات در بورس کالا 
روند ارزش معاملات در بازار اختیار معامله

شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
هبیشترین ارزش معاملات در بازار اختیار معامل
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پتروشیمیخوراکنرخاصلاح✓
بازارمحرکهنبودودلارافت✓
یانقباضپولیشدیدسیاست های✓
اسرائیلوغزهجنگشروع✓

بالاتورمیانتظاراتوارزقیمتافزایش✓
بازارهاسایربهنسبتبورسماندگیجا✓
(آنتمشتقاونفتازجمله)کامودیتی  هاجهانیقیمت تثبیت✓
حقیقیاشخاصطرفازبازاربهنقدینگیتزریق✓

جامبراحیایمذاکراتبلاتکلیفی✓
کامودیتی هانرخکاهش✓
کیبانبینبهرهنرخصعودیروند✓
وسالانهمالیگزارشاتانتشار✓

انتظارازضعیف ترفصلی

اوکراینوروسیهجنگناشیجهانینرخ هایافزایش✓
برجاماحیایبهنسبتخوشبینی✓
بهرهنرخکاهش✓

جمهوریریاستانتخاباتدررئیسیآقایپیروزی✓
دلارنرخافزایش✓
انتظارازبهترمالیگزارشاتانتشار✓
شرکت هاسودتقسیمومجامعبرگزاریفصل✓

حقیقیپولخروجادامه✓
کاآمریانتخاباتدربایدنآقایپیروزی✓
بانکیبینبهرهنرخافزایش✓
ریالارزشرشد✓

19-کوویدپاندمی✓
حقیقیپولورودخالص✓
وپالایشی هانامطلوبگزارشات✓

اردیبهشتدربازارریزش
ریالارزشکاهش✓
بانکیبینبهرهنرخکاهش✓

شهادت سردار 
سلیمانی

یشاخص کل در هفته جار یدرصد0.5رشد 
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روند هفتگی شاخص کل

2,231,023 2,234,926 

2,254,853 2,261,899 
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Bourseview.com  
.مجموع ارزش معاملات خرد سهام و حق تقدم سهام مورد محاسبه قرار گرفته است 8

ارزش معاملات خرد بورس اوراق بهادار و فرابورس ایران
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ارزش معاملات

میانگین ارزش معاملات سال
(میلیارد تومان)روزانه 

139911,972 
14003,786 
14013,815 
14025،237
14033،490

(میلیارد تومان)روند هفتگی ارزش معاملات

4,888

3,439 2,711
3,263 3,575

فروردین 18 فروردین 19 فروردین 20 فروردین 21
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بورس اوراق بهادار تهرانP/E TTMنسبت 
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:1398میانگین از ابتدای 

P/E TTMنسبت صنعت

3.9بانکی
4.9فرآورده‌های‌نفتی

6.3فولاد
7.1سرمایه‌گذاری
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793میلیارد تومان خالص خروج پول حقیقی در هفته جاری در مقایسه با خروج 1،568
میلیارد تومانی هفته گذشته
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(1,021.1)

(178.0)

16.6 

(385.0)
(391.9)
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( میلیارد تومان)روند هفتگی ورود پول حقیقی

:میانگین

(همت)خالص ورود حقیقی سال

139921.7 
1400(58.9)
1401(42.8)
1402(36.3)
1403(2.0)
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صندوق های سهامی با بیشترین بازدهی طی یک ماه گذشته 

Fipiran.com
.بازدهی به صورت ساده لحاظ شده است
.برای صندوق های با دوره فعالیت کمتر از یک  سال، بازده سالانه در نظر گرفته نشده است

 تحت یاق هصندو
نینو هیسرما نیتأم تیر یمد

7.97%
7.69% 7.53%

7.27%
7.10%

6.56% 6.47%

4.85% 4.74%

-3.99%
13.82%

-0.19% 2.93% 1.75%

بازدهی ماهانه بازدهی سالانه

11
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طی هفته جاری بیشترین ورود و خروج پول حقیقی

فن افزار
78.8

وبملت
41.1

فاراك
33.4
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17.2
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12.8

بوعلي
10.5
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(112.9)

خودرو
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(81.6)
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(53.5)
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رایانه
60.9

محصولات فلزی
31.7

واسطه گریهای 
مالی
29.6

محصولات چرمی
3.2

اطلاعات و 
ارتباطات

2.9

محصولات کاغذی
0.4

خرده فروشی
0.3

خودرو و قطعات
(360.4)

شیمیایی
(281.0)

فرآورده های نفتی
(165.9)

فلزات اساسی
(149.6)

کانی فلزی
(111.7)

بانکی
(85.5)

چندرشته ای 
صنعتی

(74.4)
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نماد صنعت

12Tsetmc.com
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بیشترین و کمترین بازدهی طی هفته جاری

نمادصنعت

13

-13.1%

-9.4% -9.4% -9.2% -9.1% -9.0% -9.0%

تماوند فماك ثعمرا بشهاب ثالوند فنر ولملت

20.55%

16.78%
15.05% 14.85% 14.82% 14.57% 14.35%

حپترو ثپرديس ولتجار داوه بكهنوج واعتبار ثامان

2.11%

1.67%

1.26%

0.87%

0.49% 0.46%
0.31%

بانکی کامپیوتری شیمیایی فرآورده های 
نفتی

بیمه و 
بازنشستگی

سیمان  اسرمایه گذاریه

-4.9% -4.8% -4.7% -4.5% -4.3% -4.0% -3.9%

چاپ سایر معادن کاغذی محصولات 
چرمی

کاشی و 
سرامیک

اطلاعات و 
ارتباطات

بورس و تامین
سرمایه

Tsetmc.com

https://nibb.ir/


بیشترین سرانه خرید و فروش طی هفته جاری

104.3
87.2

64.3 54.1 52.2 52.1 51.3

1.3 2.6 3.6 1.3 1.6 1.4 1.3 

ثفارس فن افزار داوه ثپرديس واعتبار ولصنم توريل

(میلیون تومان)سرانه خرید حقیقی  حقیقی( فروش)قدرت خرید 

81.5
56.9 55.3 53.1 52.5 50.7 50.6

1.3 (1.4) (2.2) (1.3) (1.9) (1.1) (6.0)

ثفارس ولتجار وپترو جم كماسه وبانك حگهر
(میلیون تومان)سرانه فروش حقیقی  حقیقی( فروش)قدرت خرید 

38.2
33.1 31.4 30.4 30.4 28.8 26.9

1.9 
(1.1)

1.8 
(1.1)

1.4 
(1.2)

1.2 

رایانه بانکی کامپیوتری استخراج نفت و
گاز

پیمانکاری 
صنعتی

کانی فلزی زراعت و 
خدمات وابسته

(میلیون تومان)سرانه خرید حقیقی  حقیقی( فروش) قدرت خرید 

35.7 35.0 34.5 34.4 34.0 33.6 31.2

(1.1) (2.0) (1.9) (1.2) (1.3) (1.1) (1.4)

بانکی فنی و مهندسی مخابرات کانی فلزی استخراج نفت ومحصولات فلزی
گاز

خودرو و قطعات

(میلیون تومان)سرانه فروش حقیقی  حقیقی( فروش) قدرت خرید 

نماد صنعت

14Tsetmc.com
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سرمایه فعلینماد
(میلیارد تومان)

سرمایه جدید
(میلیارد تومان)

تغییرات
(درصد)

موضوع افزایش سرمایهمحل افزایش سرمایه

:پیشنهاد هیئت مدیره به مجمع عمومی فوق العاده درخصوص افزایش سرمایه

اصلاح ساختار مالیتجدیدارزیابی%15601 3,062 20قصفها

سودانباشته%100 1,800 900حفاری
اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج وجه نقد، صرفه جویی در هزینه های 
مالی،استفاده در طرح های افزایش بهره وری و نگهداشت سطح و استفاده از 

معافیت مالیاتی

:تصمیم هیئت مدیره به انجام افزایش سرمایه

مشارکت در افزایش سرمایه شرکتهای سرمایه پذیرآورده نقدی%32,40037,15015کچاد

:تصمیمات مجمع عمومی فوق العاده صاحبان سهام در خصوص افزایش سرمایه

اصلاح ساختار مالیسودانباشته%40200400آردینه

:آگهی ثبت افزایش سرمایه

%(78)سودانباشته%1501,000567امیران
اصلاح ساختار مالی%(22)اندوخته

اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج نقدینگیسودانباشته%507040پدرخش

اجرای فاز اول طرح افزایش ظرفیت و انتقال محل )جبران مخارج سرمایه ای سودانباشته%1,3001,4048پتایر
(کارخانه به سمنان

اصلاح ساختار مالیسودانباشته%4775076حریل

یاصلاح ساختار مالی، جلوگیری از خروج وجه نقد و استفاده از معافیت مالیاتسودانباشته%65497850پکویر

15

گزارشات مرتبط با افزایش سرمایه در هفته جاری

Codal.Com
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.تمیانگین نرخ بهره بدون ریسک شامل تمام انواع اواق بدهی اس

31.95%
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(میلیارد تومان)ارزش معاملات اوراق با درآمد ثابت  میانگین نرخ بهره بدون ریسک

درصد31.95واحدی نرخ بهره بدون ریسک تا سطح 0.58کاهش 

دافزایش سقف و کف دالان نرخ سو✓
ادامه سیاست های انقباضی✓

افزایش تورم✓
یافزایش سود سپرده ها در بازار پول✓
یکسری بودجه و انتشار اوراق دولت✓

افزایش کف دالان نرخ سود✓
شروع کسب و کارها ✓
افزایش نرخ بهره بین بانکی✓
شروع حراج اوراق دولتی✓

کیگسترش کرونا و عدم تقاضا برای وام بان✓
در تیرماه10%دالان نرخ بهره و کف دالان ✓
9%کاهش نرخ بهره بین بانکی تا حدود ✓

بالا رفتن نرخ تورم انتظاری به علت خروج✓
آمریکا از برجام و افزایش نرخ به علت عدم 

خروج منابع از بانک ها

https://nibb.ir/


سه سالهدو سالهیک سالهشش ماههسال

140022.61%22.43%22.72%23.24%

140124.01%23.88%24.61%24.80%
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بازده اوراق خزانه اسلامی در سررسیدهای متفاوت در بازار ثانویه
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سررسید شش ماهه سررسید یک ساله سررسید دو ساله سررسید سه ساله

Tsetmc.com

:فروردین21 در تاریخاوراق خزانه بازده 

% 32.37 (:006خزا ) سررسید شش ماهه

%31.33(: 010اخزا )سررسید یک ساله 

%32.08(: 201اخزا )سررسید دو ساله 

%32.08(: 202اخزا )سررسید سه ساله 

https://nibb.ir/


درآمد ثابت با بیشترین بازدهی طی یک ماه گذشته باصندوق های 

Fipiran.com
.ساده لحاظ شده است بازدهی به صورت

.برای صندوق های با دوره فعالیت کمتر از یک  سال، بازده سالانه در نظر گرفته نشده است

 تحت یاق هصندو
نینو هیسرما نیتأمتیر یمد
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3.15%
2.79%

2.47% 2.41% 2.39% 2.36% 2.36%

2.97%

2.06% 2.01% 1.97% 1.94%

20.85%
28.14% 26.42% 24.90% 26.87% 24.89% 24.16% 24.21% 23.56% 23.33%

بازدهی ماهانه بازدهی سالانه
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23.58 واحد درصدی نرخ بهره بین بانکی تا رقم0.04کاهش 

19Cbi.ir
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قطعه سکه در مرکز مبادله ایران524هزار و 110معامله 

20

1,118

10,005

15,033 15,691

8,052 7,832
9,037

7,499
6,116

4,583
3,095 3,571

3,775

1,109
3,032

3,647
5,056

2,273

11.5 12.6 12.8 12.5 12.3 12.3 12.3 12.3 12.4
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34.7 34.5 34.6 35.2

1402اسفند 13 1402اسفند 16 1402اسفند 19 1402اسفند 20 1402اسفند 21 1402اسفند 22 1402اسفند 23 1402اسفند 26 1402اسفند 27

ربع سکه نیم سکه سکه تمام

.نمودارهای ستونی بیانگر تعداد سکه معامله شده است
.نمودارهای خطی بیانگر میانگین قیمت معامله شده با واحد میلیون تومان است

Ice.Ir
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کیلوگرم شمش طلا در مرکز مبادله ایران85هزار و 2معامله 
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تعداد قطعه عرضه شده  تعداد قطعه معامله شده (میلیارد تومان)میانگین قیمت 

.هر قطعه شمش طلای معامله شده در مرکز مبادله ایران یک کیلو گرمی بوده است

Ice.Ir
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درصدی روی در پی رشد سایر کامودیتی ها مانند مس 7.8رشد 

آخرین قیمتشرح
سال گذشتهماه گذشتههفته گذشته

تغییراتقیمتتغییراتقیمتتغییراتقیمت

%1,99118.4%2,1798.2%2,3582,2773.5(انس/دلار)طلا 

%309,01041.4%362,88020.4%436,880422,1003.5(هزار ریال)سکه 

%414,9265.0%431,3161.0%435,677434,6260.2(ریال)دلار اسکناس 

%377,2067.8%401,5981.2%406,483405,4290.3(ریال)دلار حواله 

%847.4%8210.6%91891.4(بشکه/دلار)نفت برنت 

%29,653138.8%69,0202.6%70,80965,4478.2(دلار)بیت کوین 

%8,8365.3%8,5528.8%9,3018,9194.3(تن/دلار) LMEمس 

%6.5-2,810%2,5015.0%2,6272,4377.8(تن/دلار) LMEروی 

%13.3-579%2.2-513%0.1-502503(تن/دلار) CISبیلت 

%5.9-510%5.9-510%0.8-480484(تن/دلار)بیلت ایران 

CFR ($/mt)2952950.0%303-2.6%297-0.7%متانول

347358-3.1%391-11.1%3256.8%(mt/$)سبد اوره 

Henry Hub ($/MBtu)1.881.6513.9%1.5422.1%2.19-14.2%گاز طبیعی 
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2.4
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7.0
26%

تالار صنعتی

تالار پتروشیمی

تالار حراج باز

تالار فرآورده های نفتی

تالار سیمان

(هزار میلیارد تومان)سهم هر تالار از ارزش معاملات 

روند ارزش معاملات بورس کالا

23Ime.co
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کالاهای معامله شده در بورس کالا با بیشترین ارزش معاملات

Ime.co 24

قیمت شرح
(میلیون تومان بر تن)

عرضه کننده(تن)حجم معاملات

21.2402,488شمش بلوم
مجتمع )اد فولاد خوزستان، آهن و فولاد ارفع، فولاد کاوه جنوب کیش، شرکت معدنی وصنعتی چادرملو، صنایع فولاد آلیاژی پاسارگ

انیان، مجتمع ، فولاد سیرجان ایرانیان، جهان فولاد سیرجان، شرکت فولاد زرند ایرانیان، فولاد بوتیای ایر(صنعتی ذوب آهن پاسارگاد
فولاد خراسان

، پالایش نفت (تندگویان)شازند، پالایش نفت تهران ( ره)پالایش نفت اصفهان، پالایش نفت بندرعباس، پالایش نفت امام خمینی 12.8294,100وکیوم باتوم
آبادان، پالایش نفت تبریز، پالایش نفت شیراز

12.9246,500آهن اسفنجی
نعت آهن سازمان توسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی ایران، آهن و فولاد غدیر ایرانیان، پارس فولاد سبزوار، مجتمع معدنی و ص

ت فولاد شادگان، و فولاد بافق، توسعه آهن و فولاد گل گهر، فولاد غدیر نی ریز، احیاء استیل فولاد بافت، صبا فولاد خلیج فارس، صنع
فولاد خوزستان

ان سنگان، معدنی و صنعتی گل گهر، شرکت معدنی وصنعتی چادرملو، سنگ آهن گهر زمین، مادکوش، صنعتی و معدنی اپال پارسی5.2550,000نگندله سنگ آه
توسعه معدنی و صنعتی صبانور

ملی صنایع مس ایران، تماس525.05,040مس کاتد

1.02,381,495سیمان
صنایع )سیمان تهران، سیمان آبیک، سیمان ساوه، سیمان صوفیان، سیمان مازندران، سیمان هرمزگان، سیمان ارومیه، سیمان مدلل

مان، سیمان ، سیمان سپاهان، سیمان هگمتان، سیمان آرتا اردبیل، سیمان خوزستان، سیمان فارس نو، سیمان کر(سیمان سامان غرب
بجنورد، سیمان ممتازان کرمان، سیمان شرق

، پالایش نفت اصفهان، پالایش نفت بندرعباس، پالایش نفت آبادان(تندگویان)پالایش نفت تهران 20.292,000لوب کات

25.271,218میلگرد
لاد هیربد مجتمع فولاد خراسان، صنایع آهن و فولاد سرمد ابرکوه، جهان فولاد سیرجان، فولاد شاهرود، فولاد آلیاژی ایران، صنایع فو
ولاد عتیق زرندیه، صنایع فولاد کاوه تیکمه داش، صنعت تجارت پردیس آذربایجان، مجتمع فولاد صنعت بناب، ذوب آهن اصفهان، ف

آذر سهند
صنایع تولیدی دنیای مس کاشان، ملی صنایع مس ایران، گیل راد شمال541.42,635مس مفتول
، مجتمع صنایع آلومینیوم جنوب، آلومینیوم المهدی، آلومینای ایران(ایرالکو)آلومینیوم ایران130.69,375ومشمش آلومینی
پلی پروپیلن

ار، دی آریا پلیمر، نوید ، پتروشیمی رجال، پتروشیمی پلی ن(پتروشیمی جم پیلن)پتروشیمی مارون، پتروشیمی شازند، پلی پروپیلن جم 50.721,237نساجی
زرشیمی

پتروشیمی اروند، پتروشیمی غدیر، پتروشیمی بندرامام، پتروشیمی آبادان42.224,205رایدپلی وینیل کل
گ کنسانتره سن

شرکت معدنی وصنعتی چادرملو، سنگ آهن گهر زمین، بین المللی اسم ایران3.6265,000آهن

دودکاوه، فولاد امیرکبیر کاشان، فولاد مبارکه اصفهان، ورق خودروی چهارمحال و بختیاری، فولاد تاراز چهارمحال، مجتمع فولادي روي ان46.717,750ورق گالوانیزه
گروه صنعتی دانیال استیل، فولاد دشتستان، صنایع فولاد شهریار تبریز، صنایع هفت الماس

فولاد مبارکه اصفهان، فولاد غرب آسیا، صنایع هفت الماس40.517,200ورق سرد

https://nibb.ir/


روند ارزش معاملات در بازار اختیار معامله
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(میلیارد تومان)میانگین ارزش معاملات روزانه 
اختیار خرید اختیار فروش

1401سال  32.8 1.6
1402سال  107.3 7.6

1403از ابتدای سال  101.8 10.8

Tsetmc.com
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اختیار خرید-(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی

26

.(نشان داده شده استSmoothنمودار به صورت )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال : قرارداد در سود( 2)
قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال : قرارداد در زیان( 3)
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اختیار فروش-(1)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی
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.(نشان داده شده استSmoothنمودار به صورت )میانگین موزون فواصل قیمت هر اختیار با ارزش بلک شولز بر اساس ارزش معاملات : شاخص فاصله تا ارزش ذاتی( 1)
قیمت دارایی پایه< قیمت اعمال : قرارداد در سود( 2)
قیمت دارایی پایه> قیمت اعمال : قرارداد در زیان( 3)
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ارزش معاملات در زیان  ارزش معاملات در سود  (محور سمت راست)شاخص فاصله تا ارزش ذاتی 
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ارزش معاملات به تفکیک دارایی پایه در هفته جاری
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پنج قرارداد با بیشترین ارزش معاملات طی هفته جاری

 ارزش معاملاتقیمت اعمال(روز)فاصله تا سررسید نماد
(میلیارد تومان)

2045153,00073.6ضخود

30066420,00067.1ضهرم

2045153,00025.1طخود

2006362,60023.2ضسپا

2044152,80014.9ضخود
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شرایط ویژه اعتباری برای مشتریان

برگشت کاارمزد و اعطاای اعتباار رایگاان بارای
مشتریان پرگردش

باا درصد تخفیف اعتبار در نرخ هزینه مالی2تا 
هربار گردش اعتبار

گردشبار 14حداقلبارایگاناعتباراعطای
ماهدراعتبار
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.کلیه حقوق مادی و معنوی این محتوی مربوط به شرکت کارگزاری تامین سرمایه نوین است و استفاده از آن تنها با ذکر منبع مجاز است

سلب مسئولیت
ده این گزارش صرفاً جهت اطلاع از شرایط بازارها تهیه ش
ات است، محتوای آن نباید به تنهایی جهت اخذ تصامیم

مالی، سرمایه گذاری و خرید و فاروش اوراق بهاادار ماورد 
.استفاده قرار گیرد

. ده استتحلیل ارائه شده بر مبنای اطلاعات فعلی تهیه ش
ی نظرات ارائه شده دراین گزارش به هیچ عناوان توصایه ا

به خرید و فروش با نگهاداری ساهام نادارد و مساتولیت
. استفاده از اطلاعات آن با خوانندگان این گزارش است
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